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CLAVES 2021/22 INCAGRO

» El nuevo Informe del USDA continua apostando a un excelente aio
productivo, con una Oferta y Demanda equilibrada.

» Mejora el clima en USA aunque el estado de los cultivos no es optimo.

» La demanda sigue muy activa. Sin duda la clave sigue siendo China y su
ritmo de compras de proteinas y forrajes.

» Altisima volatilidad con precios aun atractivos en relacion a otros aios.

» LOCALMENTE:

» Empieza a necesitarse lluvias mas importantes en toda la region.

» Precios internos algo menores, sumado al aumento de los insumos
(fertilizantes, fitosanitarios, etc.) limitan la rentabilidad.

» Necesidad imperiosa de coberturas.

» Continua la incertidumbre sobre la Politica Comercial Agricola futura.
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(en mill ton) 2021/22 2020/21 2019/20 C
jul-21 jun-21
PRODUCCION 1195 1190 1121 1118
CONSUMO 1183 1181 1146 1135
EXPORTACION 199 197 183 172
USA 64 62 72 45
BRASIL 43 43 28 35
ARGENTINA 36 36 36 36
UCRANIA 31 31 23 29
RUSIA 4 4 3 4
EXISTENCIA FINAL 291 289 280 305
Dias de Consumo 90 89 89 08
%.STOCK/CONSUMO 25% 25% 24% 27%
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2019/20

2020/21

jun-21

2021/22

jul-21

Area Semb.(mill has) 36,3 36,7 36,9 37,5
Area Cosechada (mill has) 32,9 33,4 33,8 34,2
Rindes (tn/ha) 10,514 10,796 11,267 11,267
Stock Inicial 56,4 48,7 28,1 27,5
Produccion 345,9 360,4 380,7 385,3
Total Oferta 403,4 409,8 409,5 413,4
-Uso Forrajero 149,8 145,4 144.8 145,4
-Uso Ind/Semilla 159,7 164,3 168,0 168,0
-Uso Ethanol 123,4 128,3 132,1 132,1
Uso total Interno 309,5 309,8 312,8 313,5
Exportaciones 45,1 72,4 62,2 63,5
Total Demanda 354,7 382,2 375,1 377,0
-Stocks Finales 48,7 27,5 34,4 36,4
Dias de Consumo 50 26 34 35

R.Stock/Demanda

P.Medio (US$/ton)




CLIMA EN LOS EE.UU.

U.S. Drought Monitor

Author:
Deborah Bathke
National Drought Mitigation Center

July 6, 2021

(Released Thursday, Jul. 8, 2021)
Valid 8 a.m. EDT

¥ Drought Impact Types:
r~ Delineates dominant impacts

S = Short-Term, typically less than
6 months (e.g. agriculture, grasslands)

L = Long-Term, typically greater than
6 months (e.g. hydrology, ecology)

Intensity:

[] None

[] DO Abnormally Dry

[] D1 Moderate Drought
[ D2 Severe Drought

I D3 Extreme Drought
I D4 Exceptional Drought

The Drought Monitor focuses on broad-scale conditions.
Local conditions may vary. For more information on the
Drought Monitor, go to https://droughtmonitor.unl.edu/About.aspx
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(en mill/ton)

jul-21 jun-21

PRODUCCION 385 386 364
BRASIL 144 144 137 129
USA 120 120 113 97
ARGENTINA 52 52 A7 49

INDUSTRIALIZACION 332 332 322 311
EXPORTACION

——mm

EXISTENCIA FINAL

Dias de Industrial. 94 92 94 102
%.STOCK/IND. 28% 28% 28% 31%
%.STOCK/IND. s/China 19% 18% 19% 22%




2019/20  2020/21 2021/22
jun-21 jul-21

Area Semb.(mill has) 30.8 33.6 35.5 35.5
Area Cosechada (mill has) 30.3 33.3 35.1 35.1
Rindes (kg/ha) 3.188 3.376 3.416 3.416
Stock Inicial 24.7 14.3 3.7 3.7
Produccidn [ 966 [ 1124 L 119.9 [ 119.9
Total Oferta 1218 [ 1273 1245 | 1245
-Molienda 58.9 59.1 60.6 60.6
-Uso Semilla/Feed 2.6 2.8 2.8 2.8
Uso total Interno [ 615 | 618 | 634 [ 634
Exportaciones 45.7 61.8 56.5 56.5
Total Demanda 107.2 123.6 119.9 119.9
-Stocks Finales 14.5 3.7 4.6 4.6
Dias de Consumo 49 11 14 14

Rel.Stock/Demanda

Precio medio (US$/ton)
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Muchas gracias!




